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POUR L’EXERCICE TERMINÉ LE 31 DÉCEMBRE 2024 

FOR THE YEAR ENDED DECEMBER 31, 2024 
(une société au stade d’exploration / an exploration stage company) 

 
 

RAPPORT DE GESTION  MANAGEMENT’S DISCUSSION & ANALYSIS 

Ce rapport de gestion des résultats d’opération et de la situation 

financière de Corporation Comète Lithium (la « Société » ou 

« Comète ») est préparé en conformité avec le Règlement 51-102 sur 

les obligations d’information continue en ce qui concerne 

l’information continue des émetteurs assujettis. Il constitue un 

complément et un supplément aux états financiers audités de la Société 

et les notes afférentes pour l’exercice terminé le 31 décembre 2024 et 

il devrait être lu en parallèle avec ceux-ci. La Société prépare ses états 

financiers conformément aux Normes internationales d’information 

financière publiées par l’International Accounting Standard Board (les 

« Normes IFRS de comptabilité »). Les états financiers audités de la 

Société pour l’exercice terminé le 31 décembre 2024 ont été préparés 

conformément aux Normes IFRS de comptabilité applicable à 

l’établissement des états financiers, incluant les chiffres comparatifs. 

À moins d’indication contraire, tous les montants dans ce rapport de 

gestion sont en dollars canadiens. La direction est responsable de 

préparer les états financiers et autre information financière de la 

Société figurant dans le présent rapport de gestion. 

 

Le conseil d’administration est tenu de s’assurer que la direction 

assume ses responsabilités à l’égard de la communication de 

l’information financière. Pour ce faire, le conseil a nommé un comité 

d’audit composé de trois administrateurs indépendants non membres 

de la direction. Le comité se réunit avec la direction et les auditeurs 

pour discuter des résultats d’opération et de la situation financière de 

la Société avant de formuler des recommandations et de présenter les 

états financiers au conseil d’administration pour qu’il examine et 

approuve leur envoi aux actionnaires. Suivant la recommandation du 

comité d’audit, le conseil d’administration a approuvé les états 

financiers et ce rapport de gestion le 28 avril 2025. 

 The following management’s discussion & analysis (“MD&A”) of 

the operating results and financial position of Comet Lithium 

Corporation (the “Corporation” or “Comet”) follows Regulation 51-

102 respecting Continuous Disclosure Obligations for reporting 

issuers. It is a complement and supplement to the Corporation’s 

audited financial statements and related notes for the year ended 

December 31, 2024 and should be read in conjunction therewith. The 

Corporation prepares its financial statements in accordance with 

International Financial Reporting Standards as issued by the 

International Accounting Standard Board (“IFRS Accounting 

Standards”). The audited financial statements for the year ended 

December 31, 2024 have been prepared in accordance with IFRS 

Accounting Standards applicable to the preparation of financial 

statements, including comparative figures. Unless otherwise 

indicated, all amounts in this MD&A are in Canadian dollars. 

Management is responsible for the preparation of the financial 

statements and other financial information relating to the Corporation 

included in this MD&A. 

 

The Board of Directors is responsible for ensuring that management 

fulfills its responsibilities for financial reporting. In furtherance of the 

foregoing, the Board of Directors has appointed an Audit Committee 

composed of three independent directors not members of 

management. The Committee meets with management and the 

auditors in order to discuss results of operations and the financial 

condition of the Corporation prior to making recommendations and 

submitting the financial statements to the Board of Directors for its 

consideration and approval for its consideration and approval for 

issuance to shareholders. On the recommendation of the Audit 

Committee, the Board of Directors has approved the Corporation’s 

financial statements and this MD&A on April 28, 2025. 
 

DATE  DATE 

Ce rapport de gestion a été rédigé le 28 avril 2025.  This MD&A is prepared as of April 28, 2025. 
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PERFORMANCE GLOBALE  OVERALL PERFORMANCE 
 

DESCRIPTION DE L’ENTREPRISE  DESCRIPTION OF BUSINESS 

Comète, une société d’exploration minière, est engagée dans 

l’acquisition, l’exploration et le développement de propriétés minières. 

Elle a des intérêts dans des propriétés au Canada.  

 

La Société capitalise l’acquisition de propriétés et des dépenses 

d’exploration reliées aux propriétés minières dans lesquelles elle a un 

intérêt actif. Toute référence aux « propriétés » dans ce document 

désigne toutes les propriétés minières dans lesquelles la Société a acquis 

un intérêt ou elle peut acquérir un intérêt dans le futur. 

 

La Société est un émetteur assujetti en Alberta, Colombie-Britannique, 

Manitoba et en Ontario depuis le 3 juillet 2014 et se transige sur la 

bourse de croissance TSX (« TSX-V ») sous le symbole « CLIC ». 

 

La Société a dépensé 1 276 649 $ en travaux sur ses propriétés minières 

en 2024 et clôturé un financement de 832 629 $. La Société a mis 

beaucoup d’effort sur sa propriété Troilus East mais également sur sa 

propriété Liberty. 

 Comet, an exploration stage company, is in the business of 

acquiring, exploring and developing mining properties. It has 

interests in mining properties in Canada.  
 

The Corporation capitalizes property acquisition and exploration 

expenses relating to mineral properties in which it has an active 

interest. Any reference in this document to “properties” means any 

mining resources properties in which the Corporation has earned or 

in the future may earn an interest. 

 

The Corporation is a reporting issuer in Alberta, British Columbia, 

Manitoba and Ontario since July 3, 2014 and is traded on the TSX 

Venture Exchange (“TSX-V”) under the symbol “CLIC”. 

 

The Corporation spent $1,276,649 in work on its mining properties 

in 2024 and closed a financing of $832,629. The Corporation put 

much efforts on its Troilus East property but also on its Liberty 

property. 
 

 

PROPRIÉTÉS   PROPERTIES  

   
 

Propriété Liberté 

La propriété Liberté est composée de 38 claims miniers situés à la Baie 

James, Québec, qui ont été acquis par désignation sur carte. Le contexte 

géologique de l'emplacement de ces claims miniers a été reconnu par la 

cartographie géologique provinciale comme un contact entre une unité 

volcanique au sud (Formation de Trieste) et des intrusions de tonalite 

et de granodiorite (Suite de Joubert). Les pegmatites contenant Adina 

Lithium, trouvées à environ 2,5 kilomètres le long de la direction à 

l'ouest, sont situées très près de ce contact. Selon la base de données 

Sigeom, le système de pegmatite Adina Lithium a été découvert en 

2014 lors d'un programme régional de cartographie par le MERN. À 

cet endroit précis, l'enquête initiale a mis en évidence l'indication de 

plusieurs dykes qui sont dispersées sur une superficie d'environ deux 

kilomètres carrés. La minéralisation lithinifère est contenue dans le 

spodumène, associé à divers minéraux accessoires tels que la 

tourmaline et l'apatite. 

 

Comète a acquis environ trois kilomètres du contact ciblé. Après un 

examen plus approfondi des images aériennes à haute résolution, la 

région présente de nombreuses perspectives pour de grandes intrusions 

de pegmatite. 

 

Suite au succès d'exploration de la propriété voisine Adina détenue par 

Winsome Resources Limited, la Société a réalisé un levé magnétique à 

haute résolution comprenant 431 kilomètres linéaires afin de mieux 

comprendre les contrastes géologiques et de mettre en évidence la 

continuité potentielle du corridor du système de pegmatite Adina sur la 

propriété Liberté. 

 

Les résultats de l'étude magnétique à haute résolution ont mis en 

évidence un important corridor de faible magnétisme de 2,75 km de 

long sur 500 mètres de large à Liberté, qui est en continuité avec le 

système pegmatitique de Winsome.. L’orientation de cette tendance se 

connecte clairement à l'ouest avec le système pegmatitique d'Adina. 

 

 

 

 Liberty Property 

The Liberty property is comprised of 38 mining claims located in 

James Bay, Québec which were acquired by map designation. The 

geological context of where these mining claims are located was 

recognized by provincial geological mapping as a contact between a 

volcanic unit to the south (Trieste Formation) and a tonalite and 

granodiorite intrusions (Joubert Suite). The Adina Lithium bearing 

pegmatites, found approximately 2.5 kilometres along strike to the 

west, is located very close to this contact. According to the Sigeom 

database, the Adina Lithium pegmatite system was discovered in 

2014 during a regional mapping program by the MERN. At that 

specific location, the initial survey highlighted the indication of 

multiple dykes which are scattered over an area of about two square 

kilometres. The lithium mineralization is represented by spodumene, 

associated by varied accessory minerals such as tourmaline and 

apatite. 

 

Comet has acquired approximately three kilometres of the targeted 

contact. And upon further examination of high-resolution aerial 

imagery, the area presents numerous prospects for large pegmatite 

intrusions. 

 

Following the exploration success of the neighbouring Adina property 

owned by Winsome Resources Limited, the Corporation completed a 

high-resolution magnetic survey comprising of 431-line kilometres in 

order to better understand the geological contrasts and highlight the 

potential corridor continuity from the Adina pegmatite system onto 

the Liberty property. 

 

The high-resolution magnetic survey results highlighted an important 

2.75km long by 500-metre-wide low magnetic corridor at Liberty 

which is on strike with the Winsome pegmatite system.. That trend 

orientation seems to connect to the west with the Adina pegmatite 

system. 
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En novembre 2023, une étude gravimétrique au sol a couvert une 

superficie d'environ 2,5 km2 pour un total d'environ 1 217 stations, qui 

suivaient un quadrillage de 20 mètres x 100 mètres. Le levé 

gravimétrique a été réalisé au sud-ouest de la propriété Liberty, dans la 

continuité orientale interprétée du corridor de pegmatite de la propriété 

Winsome Resources Adina.. Plusieurs stations d'enquête à l'est et au 

nord de la grille complétée doivent encore être étudiées. Suite aux 

résultats du levé, Comet Lithium a identifié plusieurs cibles de forage 

dans le coin sud-ouest de la propriété Liberty. L'enquête a couvert des 

zones en tendance avec le gisement de lithium Adina voisinappartenant 

à Winsome Resources Limited, où des pegmatites ont été identifiées et 

testées, et où plusieurs cibles identifiées et non testées sont adjacentes 

à la limite de la propriété Liberty. Les résultats du levé suggèrent que 

de nouveaux dykes de pegmatite pourraient s'étendre bien au-delà de 

ces structures, sur la propriété Liberty. Le traitement gravitationnel 

délimite les pegmatites potentiel et suggère que le principal corridor de 

pegmatite Propriété Adina – Extrême-Orient pourrait s’étendre au-delà 

du forage existant à l’est.. La géophysique gravitationnelle s'est avérée 

être un outil utile pour délimiter ces structures qui restent ouvertes le 

long de la direction à l'est et au nord du levé existant et complété. Au 

total, 21 structures anormales de faible densité ont été interprétées, qui 

sont pour la plupart incluses dans les limites d'horizons/lits faiblement 

magnétiques et dans la continuité orientale probable du corridor de 

pegmatite prospectif de la propriété Adina 

 

À la suite des levés géophysiques et des interprétations des programmes 

de 2023, la Société a lancé en juin 2024 la phase 1 du programme 

d’exploration de la propriété Liberty. Trois équipes de terrain qualifiées 

ont été affectées à l’étude et à la traversée de vingt zones cibles 

hautement prioritaires dans la partie la plus prometteuse de la propriété 

Liberty, située dans la zone sud de celle-ci. Les cibles de prospection 

prioritaires de la Société ont été identifiées à l’aide des levés qui ont été 

réalisés en 2023. Les équipes ont également effectué un levé de 

fractionnement dans les zones traversées pour cartographier les zones 

cibles potentielles. 

 

Les travaux de terrain réalisés sur la propriété Liberty ont permis 

d'identifier deux zones hautement prospectives : l'une le long du 

prolongement d'Adina East et l'autre dans la partie sud-est, où des 

affleurements et des blocs supplémentaires ont été observés. Sur les 127 

échantillons de roche envoyés pour analyse, sept blocs et affleurements 

anormaux ont montré des ratios K/Rb inférieurs à 55, dont cinq 

inférieurs à 7,5, indiquant un fort potentiel pour la présence de 

pegmatites LCT. 

 

Le montant total des travaux réalisés sur cette propriété en 2024 est de 

349 507 $. 

 

Propriété Troilus East (182 claims miniers) 

La propriété Troilus Est, composée de 182 claims miniers, est située à 

environ 135 kilomètres de Chibougamau, au Québec, près de l'ancienne 

mine Troilus. 

 

Depuis 2017, Comète a entrepris de vastes programmes d'exploration, 

notamment des levés par hélicoptère, des études géologiques, une 

modélisation structurelle, un traçage de rochers basé sur la télédétection 

et un échantillonnage de till glaciaire. Un levé magnétique héliporté à 

haute résolution à intervalles de 75 mètres et un levé électromagnétique 

héliporté dans le domaine temporel ont également été réalisés. Une 

compilation supplémentaire de données de till, incluant les concentrés 

de minéraux lourds, les grains d'or et la géochimie, a été réalisée par 

IOS Services Géoscientifiques en 2018, révélant la présence rare de 

minéraux complexes platine-palladium. 

 

En juin 2020, Comète a mené un programme d'exploration du sol 

 In November 2023, a ground gravity survey covered an area of 

approximately 2.5 km2 for a total of about 1,217 stations, which 

followed a 20 metre x 100 metre grid pattern. The gravity survey was 

completed to the southwest of the Liberty Property in the interpreted 

eastern continuity of Winsome Resources Adina Property’s pegmatite 

corridor. Multiple survey stations to the east and north of the 

completed grid remain to be surveyed. Following the results of the 

survey, Comet Lithium identified multiple drill targets in the 

southwestern corner of the Liberty Property. The survey covered 

areas on trend with the neighbouring Adina lithium deposit owned by 

Winsome Resources Limited, where pegmatites have been identified 

and tested, and where several identified and untested targets are 

adjacent to the Liberty Property border. The outcome of the survey 

suggests that new pegmatite dykes could extend well beyond those 

structures, onto the Liberty Property. The gravity processing 

delineates potential pegmatites and suggests the main Adina Property 

– Far East pegmatite corridor could extend beyond the existing 

drilling to the east. Gravity geophysics has proven to be an helpful 

tool in delineating these structures which remain open along strike to 

the east and to the north of the existing and completed survey. Overall, 

21 low-density anomalous structures have been interpreted which are 

mostly included within the confines of weakly magnetic 

horizons/beds and in the probable eastern continuity of the Adina 

Property prospective pegmatite corridor. 

 

Following the geophysical surveys and interpretations from the 2023 

programs, in June 2024 the Corporation commenced the 2024 Phase 1 

Exploration Program at the Liberty Property. Three skilled field teams 

were assigned to investigate and traverse twenty high-priority target 

areas in the most prospective part of the Liberty Property, located in 

the southern area thereto. The Corporation’s priority prospecting 

targets were identified using the surveys which were completed in 

2023. The teams also conducted a fractionation survey across the 

traversed areas to map potential target zones.  

 

 

Fieldwork at the Liberty Property identified two highly prospective 

zones: one along the Adina East strike and another in the southeastern 

area with additional outcrops and boulders. Out of 127 rock samples 

sent for assay, seven anomalous boulders and outcrops showed K/Rb 

ratios below 55, with five below 7.5, strongly suggesting the potential 

presence of LCT pegmatites. 

 

 

 

The total amount of work carried out on this property in 2024 is 

$349,507. 

 

Troilus East Property (182 mining claims) 

The Troilus East Property, consisting of 182 mining claims, is located 

approximately 135 kilometers from Chibougamau, Québec, near the 

former Troilus Mine. 

 

Since 2017, Comet Lithium Corporation has undertaken multiple 

exploration programs, including geological studies, structural 

modeling, remote sensing-based boulder tracing, and glacial till 

sampling. A high-resolution helicopter-borne magnetic survey at 75-

meter intervals and a heliborne Time-Domain Electromagnetic survey 

were also completed. Additional till data compilation, including 

heavy mineral concentrates, gold grains, and geochemistry, was 

carried out by IOS Services Géoscientifiques in 2018, revealing the 

rare presence of platinum-palladium complex minerals. 

 

 

In June 2020, Comet conducted a ground exploration program 
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comprenant une prospection systématique, un échantillonnage et un 

décapage manuel des affleurements, mettant en évidence une 

minéralisation importante. En 2021, la Société a réalisé son premier 

levé IP (espacement de lignes de 100 mètres, 19 kilomètres de lignes), 

identifiant une configuration d'anomalie d'un kilomètre de long centrée 

sur un conducteur fort coïncidant avec une anomalie d'or dans le sol et 

une signature polymétallique. Des forages ultérieurs (10 trous, 1 560 

mètres) en 2021 ont identifié une nouvelle tendance minéralisée en 

cuivre, avec un enrichissement important en cuivre (0,1 % à 0,3 %) sur 

des intervalles allant jusqu'à sept mètres, ainsi que des valeurs 

supplémentaires à plus faible teneur et des anomalies aurifères 

localisées. 

 

La minéralisation est associée à de la chalcopyrite finement disséminée 

et à des halos de pyrrhotite plus larges dans des lithologies mafiques, y 

compris des roches volcaniques de basalte à andésite, des intrusions de 

diorite à gabbro et des sédiments occasionnels. Les altérations 

observées sont similaires à celles du projet aurifère Troilus, situé à 

proximité. 

 

En 2023, Comète a compilé des données historiques et la base de 

données géologiques du Québec, identifiant un potentiel important en 

lithium dans la ceinture de roches vertes Frotet-Evans. Sur 475 

échantillons, 95 présentaient des valeurs anormales de lithium (30 ppm 

à 248 ppm). La Société a identifié cinq zones cibles de lithium basées 

sur des groupes de valeurs de lithium, toutes suivant un alignement 

nord-est le long du flanc sud-est de l'intrusion granitique Parker sur une 

longueur d'environ 20 kilomètres. Deux cibles se trouvent à l'intérieur 

du granite de Parker et deux se trouvent à proximité de terrains mafiques 

abrités par des intrusions granitiques lenticulaires. Les résultats 

historiques incluaient des valeurs de lithium allant jusqu'à 248 ppm 

(voir le communiqué de presse de Comète daté du 16 octobre 2023 sur 

SEDAR+). L'exploration précédente ne s'est pas concentrée sur le 

lithium mais a réussi à identifier des anomalies de lithium. Un nouveau 

programme de travaux ciblant ces zones est prévu pour 2024. La Société 

a également réalisé un levé supplémentaire de polarisation provoquée 

(PP) sur Troilus Est, réalisé sur un espacement de lignes de 100 mètres, 

totalisant 16,7 kilomètres de lignes. Le levé a couvert trois grilles 

uniques centrées sur un conducteur puissant coïncidant avec une 

anomalie kilométrique d'or dans le sol et une signature polymétallique 

en cuivre, argent, scandium et tungstène identifiée lors des travaux de 

terrain de 2020 et partiellement couverte lors de l'enquête IP de 2021.  

 

Le programme d'exploration 2024 de la propriété Troilus East, réalisé 

du 16 au 29 août, a ciblé des systèmes minéralisés en or, cuivre et 

lithium à travers des levés géochimiques détaillés et des efforts de 

prospection. Trois anomalies d'or dans les tills ont été identifiées le long 

d'une structure géophysique alignée avec le contact de l'intrusion de 

Parker, complétées par un ensemble d'échantillons de roches en 

affleurement avec des teneurs en or variant de 0,055 g/t à 0,224 g/t. Le 

programme d'échantillonnage des tills a couvert environ 9 000 hectares 

avec un espacement des lignes de 500 mètres, collectant 873 

échantillons (623 régionaux et 250 de remplissage), offrant ainsi une 

couverture géochimique accrue. Par ailleurs, une cartographie 

géologique et une prospection en amont ont permis de tracer les sources 

des anomalies, en se concentrant sur les blocs et affleurements 

minéralisés, avec 142 échantillons de roches collectés pour définir de 

potentiels cibles de forage. 

 

Le montant total des travaux réalisés sur cette propriété en 2024 est de 

623 667 $. 

involving systematic prospecting, sampling, and manual outcrop 

stripping, highlighting significant mineralization. In 2021, the 

Corporation completed its first IP survey (100-meter line spacing, 19-

line kilometers), identifying a one-kilometer-long anomaly pattern 

centered on a strong conductor coincident with a gold-in-soil anomaly 

and a polymetallic signature. Subsequent drilling (10 holes, 1,560 

meters) in 2021 identified a new copper-mineralized trend, with 

significant copper enrichment (0.1% to 0.3%) over intervals up to 

seven meters, and additional lower-grade values and localized gold 

anomalies. 

 

 

 

The mineralization is associated with finely disseminated 

chalcopyrite and wider pyrrhotite halos in mafic lithologies, including 

basalt to andesite volcanics, diorite to gabbro intrusions, and 

occasional sediments. Alterations observed are similar to those at the 

nearby Troilus gold project. 

 

 

In 2023, Comet compiled historical data and the Québec geological 

database, identifying significant lithium potential in the Frotet-Evans 

greenstone belt. Of 475 samples, 95 showed anomalous lithium 

values (30 ppm to 248 ppm). The Corporation identified five lithium 

target areas based on clusters of lithium values, all following a 

northeast alignment along the southeastern flank of the Parker granite 

intrusion over a strike length of about 20 kilometers. Two targets are 

inside the Parker granite, and two are near lenticular granitic 

intrusion-hosted mafic terrains. Historical results included lithium 

values up to 248 ppm (see Comet Lithium’s press release dated 

October 16, 2023, on SEDAR+). Previous exploration did not focus 

on lithium but successfully identified lithium anomalies. A new work 

program targeting these areas is planned for 2024. In 2023, the 

Corporation also completed an additional Induced Polarization (IP) 

survey on Troilus East, conducted on a 100-meter line spacing, 

totaling 16.7-line kilometers. The survey covered three unique grids 

centered on a strong conductor coincident with a kilometric gold-in-

soil anomaly and a polymetallic copper, silver, scandium, and 

tungsten signature identified during the 2020 fieldwork and partially 

covered during the 2021 IP survey.  

 

 

 

The 2024 exploration program at the Troilus East Property, conducted 

from August 16 to August 29, targeted gold, copper, and lithium 

mineral systems through detailed geochemical surveys and 

prospecting efforts. Three gold-in-till anomalies were identified along 

a geophysical structure trending with the Parker intrusion contact, 

complemented by a cluster of outcrop rock samples with gold grades 

ranging from 0.055 g/t to 0.224 g/t. The till sampling program covered 

approximately 9,000 hectares with 500-metre line spacing, resulting 

in 873 samples (623 regional and 250 in-fill), providing enhanced 

geochemical coverage. Additionally, geological mapping and up-ice 

prospecting traced the sources of anomalies, focusing on mineralized 

boulders and outcrops, with 142 rock samples collected to help define 

potential drill targets. 

 

 

 

The total amount of work carried out on this property in 2024 is 

$623,667. 
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Propriété Ducran (49 claims miniers) 

La propriété Ducran, composée de 49 claims miniers, est située à 15 

kilomètres au sud de Chapais dans le territoire d'Eeyou Istchee/Baie 

James, au Québec. Situé à l'extrémité est de la sous-province de 

l'Abitibi, il se trouve à proximité des camps miniers de Chibougamau 

et de Chapais, reconnus pour leur importante production historique de 

cuivre, d'or et d'argent. 

 

Un décapage et le forage dans deux zones ont révélé une altération 

volcanogène et une minéralisation (pyrrhotite et chalcopyrite) dans 

une zone de cisaillement de diorite cisaillée, de diorite quartzifère et 

de gabbro. La zone de cisaillement varie entre six et neuf mètres 

d'épaisseur et contient des valeurs sous-économiques de Ni, Cu, Zn, 

Ag et Co. La zone de cisaillement reste ouverte au nord-ouest, au sud-

est et en profondeur. 

 

Une étude électromagnétique polyvalente dans le domaine temporel 

(VTEM) de 319 kilomètres linéaires a confirmé que le forage de 2017 

ciblait le segment le plus faible d'une anomalie électromagnétique de 

plus de 500 mètres de long le long de la zone de cisaillement, 

caractérisée par plusieurs conducteurs. En 2020, un deuxième 

programme de forage totalisant 765 mètres a été complété. Les 

résultats mis en évidence incluent 1,30 g/t Ag, 0,63 % Cu, 0,44 % Ni 

sur 0,70 mètre. Un programme de suivi sur le terrain a collecté 38 

échantillons de surface provenant de rochers et d'affleurements, 

donnant des valeurs sporadiques d'or allant jusqu'à 84 ppb et des 

valeurs de cuivre allant jusqu'à 0,1 %, justifiant une enquête plus 

approfondie. Un troisième programme de forage a testé certaines 

anomalies et trois anomalies géophysiques uniques, en se concentrant 

sur les écarts entre conductivité et résistivité. L'exploration et l'analyse 

en cours indiquent le potentiel de découvertes supplémentaires, 

nécessitant des investigations ciblées supplémentaires. 

 Ducran Property (49 mining claims) 

The Ducran property, consisting of 49 mining claims, is located 15 

kilometers south of Chapais in the Eeyou Istchee/Baie James 

Territory, Québec. Situated at the eastern extremity of the Abitibi 

Subprovince, it is near the Chibougamau and Chapais mining camps, 

known for significant historical production of copper, gold, and silver. 

 

 

Stripping and drilling in two areas revealed volcanogenic alteration 

and mineralization (pyrrhotite and chalcopyrite) in a sheared diorite, 

quartz diorite, and gabbro shear zone. The shear zone varies between 

six and nine meters in thickness and contains sub-economic values of 

Ni, Cu, Zn, Ag, and Co. The shear zone remains open to the 

northwest, southeast, and at depth. 

 

 

A 319-line-kilometer Versatile Time Domain Electromagnetic 

(VTEM) survey, confirmed that the 2017 drilling targeted the weakest 

segment of a more than 500-meter-long electromagnetic anomaly 

along the shear zone, characterized by multiple conductors. In 2020, 

a second drill program totaling 765 meters was completed, 

Highlighted results include 1.30 g/t Ag, 0.63% Cu, 0.44% Ni over 

0.70 meters. A follow-up field program collected 38 surface samples 

from boulders and outcrops, yielding sporadic gold values up to 84 

ppb and copper values up to 0.1%, warranting further investigation. 

A third drilling program tested certain anomalies and three unique 

geophysical anomalies, focusing on discrepancies between 

conductivity and resistivity. The ongoing exploration and analysis 

indicate the potential for further discoveries, requiring additional 

targeted investigation. 

 

Triple Lithium (Linas, Licorne et Lidos) 

Le secteur Triple Lithium comprend trois blocs de claims acquis par 

jalonnement sur carte en 2022. Les trois propriétés sont situées le long 

du corridor structural Rupert-Cabot où une forte densité de pegmatite 

granitique a déjà été cartographiée. Ce type de roche est ciblé comme 

principale roche hôte de spodumène et est situé le long du corridor 

prospectif du projet Nemaska Lithium, connu comme l'un des 

gisements de spodumène importants trouvés dans la région de la Baie 

James dans la province de Québec. À ce stade, Comète croit fermement 

qu'elle a obtenu un terrain prospectif important pour entreprendre 

l'évaluation des cibles de lithium liées au spodumène. Les propriétés, 

nommées Linas, Licorne et Lidos, totalisent 10 622 hectares. 

 

La Société a effectué un levé magnétique héliporté sur les trois blocs 

de claims en utilisant un espacement des lignes de 100 mètres. Les 

données serviront à identifier des unités géologiques importantes telles 

que les amphibolites et des unités mafiques ou ultramafiques 

conductrices qui ont historiquement été identifiées lors de découvertes 

récentes en tant que guides de reconnaissance. Le montant total des 

travaux réalisés sur ces propriétés en 2024 est de 97 013 $, 97 013 $ et 

59 452 $ respectivement. 

  

 

 

  

Triple Lithium (Linas, Licorne and Lidos) 

The Triple Lithium comprises of three blocks of claims acquired by 

map staking in 2022. The three properties are located along the Rupert-

Cabot structural corridor where a strong density of granitic pegmatite 

where previously mapped. This type of rock is targeted as the main 

host rock to spodumene and is located along strike with the Nemaska 

Lithium project, known as one of the significant spodumene deposits 

found in the James Bay region in the Province of Québec. At this stage, 

Comet firmly believes it has secured significant prospective ground to 

undertake the evaluation of spodumene related lithium targets. The 

properties, named Linas, Licorne and Lidos make up a total of 

10,622 hectares. 

 

The Corporation completed a helicopter borne magnetic and TDEM 

survey over all three claim blocks using 100 metre line spacing. The 

data will serve to identify important geological units such as 

amphibolites and conductive mafic and ultramafic units which have 

historically been identified at recent discoveries as scouting guides. 

The total amount of work carried out on these properties in 2024 is 

$97,013, $97,013 and $59,452 respectively. 
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Propriété Galli 

La propriété Galli est composée de 24 claims miniers situés à la Baie 

James, Québec. Acquis par désignation sur carte, les claims sont 

situés dans l'intrusion Wachiskw, située dans le Groupe de Guyer, 

la même roche volcanique hôte qui abrite la découverte Corvette de 

Patriot Battery Metals. La Société a réalisé un levé magnétique 

héliporté sur cette propriété à un espacement de 100 mètres. Les 

données serviront à identifier des unités géologiques importantes 

telles que les amphibolites qui ont historiquement été identifiées 

lors de découvertes récentes en tant que guides de reconnaissance. 

Le montant total des travaux réalisés sur cette propriété en 2024 est 

de 4 000 $. 

 

Propriétés Pontax Sud et Pontax Est 

Le 25 octobre 2023, la Société a conclu une convention d'achat et 

de vente d'actifs visant l’acquisition d’une participation de 100 % 

dans deux propriétés minières au stade d'exploration du lithium 

auprès de Nomad Resource Partners Inc. Les propriétés sont 

constituées de 32 claims miniers comprenant la propriété Pontax 

Sud et de 44 claims miniers comprenant la propriété Pontax Est. Le 

montant total des travaux réalisés sur ces propriétés en 2024 est de 

2 000 $ et 3 000 $ respectivement. 

 

Propriété Sacred Banana 

La propriété Sacred Banana est composée de 48 claims miniers, est 

situés à la Baie James, Québec et a été acquis par désignation sur 

carte. Aucun travail n’a été effectué sur cette propriété depuis la 

désignation. 

 Galli Property 

The Galli property is comprised of 24 mining claims located in James 

Bay, Quebec. Acquired by map designation, the claims are situated in 

the Wachiskw intrusion, situated in the Guyer group of rocks, the same 

host volcanic rock that hosts the Patriot Battery Metals Corvette 

discovery. The Corporation completed a helicopter borne magnetic 

survey over this property at 100 metre line spacing. The data will serve 

to identify important geological units such as amphibolites which have 

historically been identified at recent discoveries as scouting guides. 

The total amount of work carried out on this property in 2024 is $4,000. 

 

 

 

Pontax South and Pontax East properties 

On October 25, 2023, the Corporation entered into an asset purchase 

and sale agreement to acquire a 100% interest in two lithium 

exploration stage mineral properties from Nomad Resource Partners 

Inc. The properties are made up of 32 mining claims comprising the 

Pontax South property and 44 mining claims comprising the Pontax 

East property. The total amount of work carried out on these properties 

in 2024 is $2,000 and $3,000 respectively. 

 

 

Sacred Banana property 

The Sacred Banana property is comprised of 48 mining claims, is 

located in James Bay, Quebec and was acquired by map designation. 

No work has been done on this property since the designation. 

 

 

Propriété Mercator 

Le 9 août 2024, la Société a émis 1 500 000 actions ordinaires dans 

le cadre de l’acquisition de 3 propriétés (105 claims miniers) 

incluant la propriété Mercator. La juste valeur des actions émis 

pour les 29 claims miniers de cette propriété est de 82 860 $. Le 

montant total des travaux réalisés sur cette propriété en 2024 est de 

3 375 $. 

  

Mercator Property 

On August 9, 2024, the Corporation issued 1,500,000 common shares 

in connection with the acquisition of 3 properties (105 mining claims) 

including the Mercator property. The fair value of the shares issued for 

the 29 mining claims of this property is $82,860. The total amount of 

work carried out on this property in 2024 is $3,375. 

 

Propriété Monarch 

Le 9 août 2024, la Société a émis 1 500 000 actions ordinaires dans 

le cadre de l’acquisition de 3 propriétés (105 claims miniers) 

incluant la propriété Monarch. La juste valeur des actions émis 

pour les 39 claims miniers de cette propriété est de 111 430 $. Le 

montant total des travaux réalisés sur cette propriété en 2024 est de 

2 000 $. 

  

Monarch Property 

On August 9, 2024, the Corporation issued 1,500,000 common shares 

in connection with the acquisition of 3 properties (105 mining claims) 

including the Monarch property. The fair value of the shares issued for 

the 39 mining claims of this property is $111,430. The total amount of 

work carried out on this property in 2024 is $2,000. 

 

Propriété Elmer East 

Le 9 août 2024, la Société a émis 1 500 000 actions ordinaires dans 

le cadre de l’acquisition de 3 propriétés (105 claims miniers) 

incluant la propriété Elmer East. La juste valeur des actions émis 

pour les 37 claims miniers de cette propriété est de 105 710 $. 

Aucun travail n’a été effectué sur cette propriété depuis 

l’acquisition. 

 

  

Elmer East Property 

On August 9, 2024, the Corporation issued 1,500,000 common shares 

in connection with the acquisition of 3 properties (105 mining claims) 

including the Elmer East property. The fair value of the shares issued 

for the 37 mining claims of this property is $105,710. No work has been 

carried out on this property since its acquisition. 
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Personne qualifiée  

M. Vincent Cardin-Tremblay, géologue, membre de l’Ordre des 

géologues du Québec, est la personne qualifiée à l’égard des 

propriétés de la Société conformément au Règlement 43-101 sur 

l’information concernant les projets miniers. Il est responsable des 

informations techniques présentées dans le présent rapport de 

gestion à l’égard des propriétés de la Société, et il a approuvé la 

divulgation des informations techniques présentées dans le présent 

rapport de gestion relativement aux propriétés de la Société. 

 Qualified Person 

Mr. Vincent Cardin-Tremblay, geologist, member of the Ordre des 

géologues du Québec, is the qualified person for the Corporation’s 

properties under National Instrument 43-101 Standards of 

Disclosure for Mineral Projects, is responsible for the technical 

contents of this MD&A relating to the Corporation’s properties and 

have approved the disclosure of the technical information contained 

herein relating to the Corporation’s properties. 

   

  

                   Exercice terminé le 31 décembre /                     

                  Fiscal year ended December 31, 

 

           2024            2023            2022  

 ($) ($) ($)  

Revenus financiers 67 706 62 637 5 168 Interest income 

Perte nette 1 000 886 3 463 666 340 843 Net loss 

Perte nette de base et diluée par action  0,04 0,19 0,02 Basic and diluted net loss per share  

Actif total 7 104 325 7 480 339 5 693 755 Total assets 

   
La Société n'a pas, depuis la date de sa constitution en personne 

morale, déclaré ni versé de dividendes sur ses actions ordinaires. Dans 

un proche avenir, la Société prévoit conserver les bénéfices futurs et 

autres ressources de trésorerie à l'exploitation et l’expansion de ses 

activités. 

 The Corporation has not since the date of its incorporation, 

declared or paid any dividends on its Common Shares. For the 

foreseeable future, the Corporation anticipates that it will retain 

future earnings and other cash resources for the operation and 

development of its business. 
 

Résultats d’activités d’opération 

La Société est une société d’exploration et, par conséquent, elle ne 

dégage pas de revenus réguliers et doit continuellement émettre des 

actions pour pouvoir poursuivre ses travaux d’exploration sur ses 

propriétés minières et ses opérations courantes. Au cours de l’exercice 

2024, la Société a enregistré une perte nette de 1 000 886 $ 

comparativement à une perte nette de 3 463 666 $ pour l’exercice 

2023. La Société a enregistré, pour 2024, des revenus financiers de 

67 706 $ (62 637 $ pour 2023). Les dépenses d’opération de la Société 

pour 2024 se sont élevées à 1 599 294 $ (4 033 270 $ pour 2023) et 

inclut une somme de 350 065 $ en rémunération à base d’actions 

(736 913 $ pour 2023) et des dépréciations de propriétés minières et 

de frais d’exploration reportés de 140 352 $ et 457 057 $ 

respectivement (700 000 $ et 1 670 000 $ respectivement en 2023). 

Les honoraires professionnels ont diminué passant de 238 993 $ en 

2023 à 144 888 $ en 2024 et représente, en 2023, les coûts additionnels 

concernant, entre autres; la consolidation des actions de la Société, le 

changement de nom et la gestion du changement de direction de la 

Société et l’acquisition de propriétés minières. Les honoraires de 

consultants ont également diminué passant de 367 008 $ en 2023 à 

199 441 $ en 2024 et s’explique principalement par la cessation de 

services de certains consultants externes. Les dépenses de conférences 

et promotion ont diminué passant de 176 627 $ en 2023 à 123 791 $ 

en 2024 et reflète la diminution des activités de promotion. Les frais 

de bureau et généraux ont augmenté passant de 45 621 $ en 2023 à 

76 738 $ en 2024. Les frais associés aux sociétés ouvertes ont diminué 

passant de 68 814 $ pour 2023 à 51 229 $ pour 2024. Aucune dépense 

d’exploration n’a été enregistré en 2023 contre 17 812 $ en 2024. Des 

impôts différés d’un montant de 530 702 $ ont été enregistrés en 2024 

contre 506 967 $ en 2023. Des impôts de la partie XII.6 de 37 921 $ 

ont été enregistré en 2024 contre 29 294 $ en 2023. Les autres 

dépenses d’opérations sont demeurées relativement stables, sont 

cycliques et fluctuent en fonction des évènements, qui ne sont pas 

toujours prévisibles. 

 Operating activities and results 

The Corporation is an exploration company and, accordingly, does 

not generate revenue on a regular basis and must continually issue 

shares in order to further explore its mineral properties and its 

operations. During the fiscal year 2024, the Corporation registered a 

net loss of $1,000,886 in comparison with a net loss registered for the 

fiscal year 2023 of $3,463,666. The Corporation has recorded, for 

2024, finance income of $67,706 ($62,637 in 2023). The 

Corporation’s operating expenses for 2024 are at $1,599,294 

($4,033,270 in 2023) and include share-based compensation 

amounted to $350,065 ($736,913$ in 2023) and impairment of mining 

properties and deferred exploration expenses of $140,352 and 

$457,057 respectively ($700,000 and $1,670,000 respectively in 

2023). Professional fees have decreased from $238,993 in 2023 to 

$144,888 in 2024 and represents, in 2023, additional costs relating, 

among other things, to the consolidation of the Corporation's shares, 

the change of name of the Corporation, the change in management 

and directors of the Corporation and the acquisition of mining 

properties. Consulting fees also decreased and went from $367,008 in 

2023 to $199,441 in 2024 and is mainly explained by the cessation of 

services of some external consultants. Conference and promotion fees 

have decreased from $176,627 in 2023 to $123,791 in 2024 and 

reflect the decrease in promotional activities. Office and general fees 

increased from $45,621 in 2023 to $76,738 in 2024. Allocated sums 

for public company expenses decreased from $68,814 in 2023 to 

$51,229 in 2024. No exploration expense was recorded in 2023 

against exploration expenses of $17,812 in 2024. Deferred income 

taxes amounted to $530,702 have been recorded in 2024 against 

$506,967 for 2023. The Corporation recorded Part XII.6 taxes of 

$37,921 in 2024 against $29,294 in 2023. The other administrative 

expenses remained relatively stable, are cyclical and may fluctuate 

according to the events, which are not always predictable. 
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Activités de financement 

Le 20 décembre 2024, la Société a clôturé un placement privé 

accréditif dans le cadre duquel la Société a émis 3 202 419 actions au 

prix de 0,26 $ par action, pour un produit brut total de 832 629 $. 

 

 Financing activities 

On December 20, 2024, the Corporation completed a flow-through 

private placement pursuant to which the Corporation issued 3,202,419 

shares at a price of $0.26 per share for gross proceeds of $832,629. 

 
 

Financement / Financing Date Usage / Purpose Objectifs commerciaux / Commercial 

objectives 

Placement privé accréditif 

832 629 $ 

/ Flow-through private 

placement 

$832,629 

Décembre 2024 / 

December 2024 

Exploration minière / 

Mining exploration 

Engager des dépenses d’exploration sur ses 

propriétés. / Engage exploration expenses on 

its properties. 

 

Activités d’investissement 

En 2024, la Société a effectué des sorties de fonds de 34 585 $ sur les 

propriétés minières et a effectué des sorties de fonds de 1 293 038 $ 

dans les frais d’exploration reportés. En 2024, la Société a reçu des 

crédits d’impôts et aide gouvernementale de 306 740 $. 

 

  

Investing activities 

In 2024, the Corporation had a cash outflow of $34,585 for 

acquisitions of mining properties and had a cash outflow of 

$1,293,038 in deferred exploration expenses. In 2024, the 

Corporation received tax credit and government assistance of 

$306,740.  

 

Liquidités et fonds de roulement 

Au 31 décembre 2024, la Société possédait un fonds de roulement de 

1 084 454 $ (1 989 339 $ au 31 décembre 2023), incluant la trésorerie 

et trésorerie en fidéicommis de 1 364 319 $ (2 456 090 $ au 

31 décembre 2023). Le montant réservé pour des dépenses 

d’exploration s’élève à 832 629 $ (1 218 302 $ au 31 décembre 2023). 

 

L’exercice des 1 451 064 options exerçables à la date de ce rapport de 

gestion représente un financement potentiel supplémentaire de 

1 035 384 $. Ces options expirent entre 2025 et 2033 et ont un prix 

d’exercice variant entre 0,35 $ et 2,07 $. Il n’y a aucune garantie que 

ces options seront exercées. 

 Liquidity and working capital 

As at December 31, 2024, the Corporation had a working capital of 

$1,084,454 ($1,989,339 as at December 31, 2023), which included 

cash and cash in trust of $1,364,319 ($2,456,090 as at December 31, 

2023). The amount reserved for exploration expenses is $832,629 

($1,218,302 as at December 31, 2023).  

 

The exercise of the 1,451,064 exercisable stock options as of the date 

of this MD&A represents an added potential financing of $1,035,384. 

These options expire between 2025 and 2033 and have an exercise 

price between $0.35 and $2.07. There is no guarantee that any of the 

foregoing options will be exercised. 

 

Résumé des résultats trimestriels 

Le tableau suivant présente une comparaison des informations 

financières trimestrielles pour les huit trimestres précédents. 

 Summary of Quarterly results 

The following table sets a comparison of selected quarterly financial 

information for the previous eight quarters. 
 

 

Période / Period Q4 

 

Q3 

 

Q2 

 

Q1 Q4 Q3 Q2 Q1 

Année / Year 2024 2024 2024 2024 2023 2023 2023 2023 

Revenus / Revenues 11 456 13 977 19 709 22 564 12 644 16 848 18 884 14 261 

Gain (perte) de la période / Gain (loss) for 

the period (639 136) 

 

50 463 

 

(93 533) 

 

(318 680) (2 462 523) 34 412 (308 044) (727 511) 

Gain (perte) par action de base et diluée / 

Basic and diluted gain (loss) per share (0,02) 

 

 

0,00 

 

 

(0,00) 

 

 

(0,01) (0,12) 0,00 (0,02) (0,04) 

Total de l’actif /Total assets 7 104 325 7 276 285 7 068 957 7 133 595 7 480 339 6 642 023 6 642 023 6 830 932 
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Quatrième trimestre 

Au cours du quatrième trimestre de 2024 (« Q4 2024 »), la Société a 

enregistré une perte nette de 639 136 $ comparativement à une perte 

nette de 2 462 523 $ pour le quatrième trimestre de 2023 

(« Q4 2023 »). La Société a enregistré, pour Q4 2024, des revenus 

financiers de 11 456 $ contre 12 644 $ pour Q4 2023. Les dépenses 

d’opération de la Société pour Q4 2024 se sont élevées à 819 993 $ 

contre 2 686 795 $ pour Q4 2023. Cet écart est principalement dû à la 

diminution des dépenses de conférences et promotion (38 749 $ au 

Q4 2024 contre 62 038 $ au Q4 2023) ainsi que des dépréciations de 

propriétés minières et de frais d’exploration reportés de 140 352 $ et 

457 057 $ respectivement pour Q4 2024 contre 700 000 $ et 

1 670 000 $ respectivement pour Q4 2023.  

 

Les honoraires professionnels ont diminué passant de 67 214 $ pour 

Q4 2023 à 31 915 $ pour Q4 2024. Les honoraires de consultants ont 

également diminué passant de 102 008 $ pour Q4 2023 à 41 624 $ 

pour Q4 2024. Les frais associés aux sociétés ouvertes ont diminué 

passant de 15 731 $ pour Q4 2023 à 6 476 $ pour Q4 2024. Les frais 

de bureau et généraux ont augmenté passant de 13 844 $ pour Q4 2023 

à 20 929 $ pour Q4 2024. Des impôts différés de 169 401 $ ont été 

enregistré au Q4 2024 contre 211 628 $ au Q4 2023. Une 

rémunération à base d’actions de 58 552 $ a été enregistré au Q4 2024 

contre 53 592 $ au Q4 2023. Les autres dépenses d’opérations sont 

demeurées relativement stables, sont cycliques et fluctuent en fonction 

des évènements, qui ne sont pas toujours prévisibles.  

 Fourth Quarter 

During the fourth quarter of 2024 (“Q4 2024”), the Corporation 

registered a net loss of $639,136 in comparison with a net loss 

registered of $2,462,523 for the fourth quarter of 2023 (“Q4 2023”). 

The Corporation has recorded, for Q4 2024 finance income of 

$11,456 against $12,644 for Q4 2023. The operating expenses for 

Q4 2024 are at $819,993 against $2,686,795 for Q4 2023. This 

variance is mainly due to the decrease of conference and promotion 

fees ($38,749 in Q4 2024 against $62,038 in Q4 2023) and 

impairment of mining properties and deferred exploration expenses 

of $140,352 and $457,057 respectively ($700,000 and $1,670,000 

respectively in Q4 2023). 

 

 

Professional fees decreased from $67,214 for Q4 2023 to $31,915 for 

Q4 2024. Consulting fees also decreased from $102,008 for Q4 2023 

to $41,624 for Q4 2024. Allocated sums for public company expenses 

decreased from $15,731 for Q4 2023 to $6,476 for Q4 2024. Office 

and general fees increased from $13,844 for Q4 2023 to $20,929 for 

Q4 2024. Deferred income taxes amounted to $169,401 has been 

recorded in Q4 2024 against $211,628 for Q4 2023. Share-based 

compensation amounted to $58,552 in Q4 2024 against $53,592 in 

Q4 2023) The other administrative expenses remained relatively 

stable, are cyclical and may fluctuate according to the events, which 

are not always predictable.  

 

Propriétés minières /  

Mining Properties 

 

Frais d’exploration reportés / Deferred exploration expenses 

               2024 

            

Propriété / 
Property 
  

Intérêt 
indivis / 

Undivided 
interest 

%  

Solde au 31 
décembre 2023 
/ Balance as at 
December 31, 

2023 
$  

 
Additions 

$  

Crédits d’impôt / 
Tax credits 

$  

Dépréciation / 
Impairment 

$ 

Solde au 31 
décembre 2024 / 

Balance as at 
December 31, 

2024 
$ 

            

Troilus East  100  1 047 796  623 667  -  - 1 671 463 

Ducran  100  592 417  -  -  - 592 417 

Grog  45, Option 70  298 187  17 436  -  (315 623) - 

Northwest  45, Option 70  123 247  18 186  -  (141 433) - 

Linas  100  48 106  97 013  -  - 145 119 

Licorne  100  48 106  97 013  -  - 145 119 

Lidos  100  29 818  59 452  -  - 89 270 

Liberty  100  851 488  349 507  -  - 1 200 995 

Galli  100  97 192  4 000  -  - 101 192 

Pontax South  100  30 011  2 000  -  - 32 011 

Pontax East  100  41 274  3 000  -  - 44 274 

Mercator  100  -  3 375  -  - 3 375 

Monarch  100  -  2 000  -  - 2 000 

             

    3 207 642  1 276 649  -  (457 056) 4 027 235  
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2023 
            

Propriété / 
Property 
  

Intérêt 
indivis / 

Undivided 
interest 

%  

Solde au 31 
décembre 2022 
/ Balance as at 
December 31, 

2022 
$  

 
 Additions 

$  

Crédits d’impôt / 
Tax credits 

$  

Dépréciation / 
Impairment 

$ 

Solde au 31 
décembre 2023 / 

Balance as at 
December 31, 

2023 
$ 

            

Troilus East  100  927 135  158 280  (37 619)  - 1 047 796 

Ducran  100  498 545  145 794  (51 922)  - 592 417 

Grog  45, Option 70  1 427 299  50 888  -  (1 180 000) 298 187 

Northwest  45, Option 70  591 897  21 350  -  (490 000) 123 247 

Linas  100  47 599  666  (159)  - 48 106 

Licorne  100  47 599  666  (159)  - 48 106 

Lidos  100  29 310  667  (159)  - 29 818 

Liberty  100  73 962  1 019 938  (242 412)  - 851 488 

Galli  100  39 586  75 566  (17 960)  - 97 192 

Pontax South  100  -  39 367  (9 356)  - 30 011 

Pontax East  100  -  54 142  (12 868)  - 41 274 

            

    3 682 932  1 567 324  (372 614)  (1 670 000) 3 207 642 

 

 
 

 2024  2023 

  

  $  $   

Frais d’exploration reportés      Deferred exploration expenses 

Accommodations  301 326  656 796  Accommodations 

Analyses  92 316  44 006  Analysis 

Géologie  596 656  350 180  Geology 

Géophysique  286 351  428 169  Geophysics 

Forage  -  88 173  Drilling 

       

  1 276 649  1 567 324   

Déductions      Deductions 

Crédits d’impôt   -  (372 614)  Tax credits 

Dépréciation  (457 056)  (1 670 000)  Impairment 

       

Augmentation (diminution) des frais 

d’exploration reportés   819 593    (475 290)  

 Increase (decrease) in deferred 

exploration expenses 

       

Solde – début de l’exercice  3 207 642  3 682 932  Balance – Beginning of year 

       

Solde – fin de l’exercice  4 027 235  3 207 642  Balance – End of year 
 

 

 

OPÉRATIONS PROJETÉES 

La Société ne prévoit pas la cession ou l’acquisition d’actifs miniers 

importants. 

  

PROJECTED OPERATIONS 

The Corporation does not foresee any important acquisitions or 

disposal of property. 
 

ARRANGEMENTS HORS BILAN 

La Société n’a pas conclu d’entente spéciale afin de minimiser ses 

risques d’investissement, de change ou de commodité. Il n’y a pas 

d’arrangements hors bilan, comme un contrat de garantie, un intérêt 

éventuel dans des actifs transférés à une entité, d’obligations vis-à-vis 

des instruments dérivés et/ou des obligations qui déclenchent un risque 

de financement, de liquidité, de marché ou de crédit pour la Société.  

 OFF-BALANCE SHEET ARRANGEMENT 

The Corporation has not entered into any specialized financial 

agreements to minimize its investments, currency or commodity risk. 

There are no off-balance sheets arrangements, such as a guarantee 

contract, contingent interest in assets transferred to an entity, 

derivative instruments obligations and/or any obligations that trigger 

financing, liquidity, market or credit risk to the Corporation. 
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TRANSACTIONS ENTRE PARTIES LIÉES ET 

RÉMUNÉRATION DES PRINCIPAUX DIRIGEANTS 

 

Transactions entre parties liées 
 

Les opérations entre parties liées ont eu lieu dans le cours normal des 

activités. Sauf indication contraire, les transactions suivantes sont 

incluses dans les états de la perte : 

 RELATED PARTY TRANSACTIONS AND 

COMPENSATION OF KEY MANAGEMENT 

 

Related party transactions 
 

Related party transactions occurred in the normal course of business. 

Unless indicated otherwise, the following transactions are included in 

the statements of loss: 
 

  

   2024 

$  

   2023 

$  

 

Directeurs ou une société détenue par des dirigeants      Officers or a corporation held by officers 

 Honoraires de consultants pour le poste de 

président pour les services de gestion  57 291  167 655  

 Consulting fees for the position of President for 

management fees 

Honoraires de consultants du chef financier pour      

ses services administratifs et de comptabilité   90 000   87 000  

 Consulting fees from the Chief Financial Officer for 

administrative and accounting services 

Honoraires de consultants d’un administrateur pour      

ses services de conseiller   -   70 000  

 Consulting fees from a Director for his advisory 

services 

Honoraires de consultants d’un dirigeant et d’un 

administrateur pour leur services en exploration 

minière   242 969   83 593  

 Consulting fees from an Officer and a Director for 

their mining exploration services 

 Loyer  30 000  18 000   Rent 

       

  420 260  426 248   
 

 

Au 31 décembre 2024, le solde dû aux parties liées est de 10 575 $ 

(26 815 $ au 31 décembre 2023). 

 As at December 31, 2024, the balance due to related parties amounts 

to $10,575 (December 31, 2023 – $26,815). 
 
 

 

Rémunération des principaux dirigeants 

La Société a des ententes de consultation pour des services avec des 

parties liées pour obtenir des services de gestion, incluant les hauts 

dirigeants. En raison de ces ententes de consultation pour services, la 

Société n’a pas de salaires et de charges sociales à payer. 

 

Les principaux dirigeants comprennent les administrateurs et les 

membres de la haute direction. La rémunération versée ou payable aux 

principaux dirigeants est présentée ci-dessous : 

 Compensation of key management 

The Corporation has consulting service agreements with related 

parties to provide management services to the Corporation, including 

senior executives. Because of these consulting service agreements, 

the Corporation has no employee benefits expense. 

 

Key management includes directors and senior executives. The 

compensation paid or payable to key management is presented below: 

 

  

   2024 

$  

   2023 

$  

 

       

Services des principaux dirigeants et frais des 

administrateurs  390 260  324 655   Key management services and directors’ fees 

Dépense de rémunération à base d’actions  317 955  694 763    Share-based compensation expense 

       

  708 215  1 019 418   

 

ÉVÈNEMENT SUBSÉQUENT AU 31 DÉCEMBRE 2024 

En janvier 2025, la Société a complété la vente des propriétés Grog et 

Northwest à Puma Exploration Inc. pour 450 000 actions de Puma. 

Ces actions étaient à recevoir au 31 décembre 2024 et ont une valeur 

de 0,085 $ l’action soit une valeur totale de 38 250 $ (actions reçus le 

15 janvier 2025).  

 

 SUBSEQUENT EVENT FROM DECEMBER 31, 2024 

In January 2025, the Corporation closed the sale of the properties 

Grog and Northwest to Puma Exploration Inc. for 450,000 shares of 

Puma. These shares were receivable on December 31, 2024 and have 

a value of $0.085 per share, for a total value of $38,250 (shares 

received on January 15, 2025). 

 

MÉTHODES ET ESTIMATIONS COMPTABLES 

SIGNIFICATIVES 

Pour dresser des états financiers conformément aux Normes IFRS de 

comptabilité, la direction de la Société doit faire des estimations et 

poser des hypothèses qui ont une incidence sur les montants présentés 

dans les états financiers et les notes y afférentes. Les méthodes et 

estimations comptables significatives de la Société sont publiées et 

décrites à la note 3 de ses états financiers audités pour l’exercice 

terminé le 31 décembre 2024. 

 MATERIAL ACCOUNTING POLICIES AND ESTIMATES  

 

The preparation of financial statements in conformity with IFRS 

Accounting Standards requires management to make estimates and 

assumptions that affect amounts reported in the financial statements 

and accompanying notes. There is a full disclosure and description of 

the Corporation’s material accounting policies and material 

accounting estimates in Note 3 of its audited financial statements for 

the year ended December 31, 2024. 
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FACTEURS DE RISQUES FINANCIERS 

La Société est exposée à différents risques financiers résultant à la fois 

de ses activités et de ses investissements. La Direction de la Société 

gère les risques financiers. La Société n’a pas recours à des 

transactions d’instruments financiers, incluant des instruments 

financiers dérivés, à des fins de spéculation. L’exposition de la Société 

aux principaux risques financiers et ses politiques financières en la 

matière sont décrits ci-après : 

 

Risque de liquidité 

Le risque de liquidité s’entend du risque que la Société ne dispose pas 

de liquidités suffisantes pour honorer ses obligations financières à 

mesure que celles-ci viennent à échéance. Tel qu’il est mentionné à la 

note 1 des états financiers vérifiés, le niveau de liquidité et les résultats 

d’exploitation de la Société pourraient subir l’effet négatif de 

restrictions imposées à son accès au marché financier ou à d’autres 

formes de financement, par suite d’un repli généralisé du marché 

boursier ou de difficultés propres à la Société. Par le passé, les flux de 

trésorerie de la Société provenaient essentiellement des activités de 

financement. Au 31 décembre 2024, la Société disposait d’une 

trésorerie et trésorerie en fidéicommis de 1 364 319 $ (2 456 090 $ au 

31 décembre 2023) pour régler ses passifs courants de 188 328 $ 

(478 834 $ au 31 décembre 2023). La Société doit engager des 

dépenses d’exploration de 832 629 $ d’ici le 31 décembre 2025 (au 

31 décembre 2023, la Société devait engager des dépenses 

d’exploration de 1 218 302 $ d’ici le 31 décembre 2024). Toutes les 

obligations financières de la Société sont assorties d’échéances 

contractuelles de moins de 30 jours et sont soumises aux conditions 

normales du marché. La Société évalue régulièrement sa situation de 

trésorerie pour assurer la conservation et la sécurité du capital et le 

maintien du niveau de liquidité. 

 

Risque de crédit 

Le risque de crédit est le risque qu’une partie à un instrument financier 

manque à l’une de ses obligations et amène de ce fait l’autre partie à 

subir une perte financière. La Société est assujettie à un risque de crédit 

par la trésorerie et la trésorerie en fidéicommis. La Société réduit le 

risque de crédit en maintenant la trésorerie dans une banque à charte 

canadienne. 

 

La valeur comptable représente l’exposition maximale au risque de 

crédit de la Société associée à la trésorerie.  

 

Risque de marché 

Le risque de marché est le risque de perte qui peut résulter de 

changements dans les facteurs de marché tels que les taux d’intérêt. 

 

Risque lié aux taux d’intérêt 

 

Le risque de taux d’intérêt est le risque que la juste valeur des flux de 

trésorerie futurs d’un instrument financier fluctue en raison des 

variations des taux d’intérêt du marché. Le risque de taux d’intérêt 

pour la Société provient principalement de la trésorerie. 

 

Les autres actifs et passifs financiers ne sont pas exposés au risque de 

taux d’intérêt, car ils ne portent pas intérêt. La Société n’utilise aucun 

dérivé pour atténuer son exposition au risque de taux d’intérêt. 

 

 

Juste valeur 

La juste valeur estimative est établie à la date des états de la situation 

financière, en fonction de l’information pertinente sur le marché et 

d’autres renseignements sur les instruments financiers. 

 

 

 FINANCIAL RISK FACTORS 

The Corporation is exposed to various financial risks resulting from 

both its operations and its investment activities. The Corporation’s 

management manages financial risks. The Corporation does not enter 

into financial instrument agreements, including derivative financial 

instruments, for speculative purposes. The main financial risks to 

which the Corporation is exposed are detailed below: 

 

 

Liquidity risk 

Liquidity risk is the risk that the Corporation will not have sufficient 

cash resources to meet its financial obligations as they come due. As 

further mentioned in note 1 of its Audited financial statements, the 

Corporation’s liquidity and operating results may be adversely 

affected if the Corporation’s access to the capital market is hindered, 

whether as a result of a downturn in stock market conditions generally 

or related to matters specific to the Corporation. The Corporation has 

historically generated cash flows primarily from its financing 

activities. As at December 31, 2024, the Corporation had cash and 

cash in trust amounting to $1,364,319 (2023 – $2,456,090) to settle 

current liabilities of $188,328 (2023 – $478,834). The Corporation 

must incur exploration expenses of $832,629 by December 31, 2025 

(as at December 31, 2023, the Corporation must incur exploration 

expenses of $1,218,302 by December 31, 2024). All of the 

Corporation’s financial liabilities have contractual maturities of less 

than 30 days and are subject to normal trade terms. The Corporation 

regularly evaluates its cash position to ensure preservation and 

security of capital as well as maintenance of liquidity. 

 

 

 

 

Credit risk 

Credit risk is the risk that one party to a financial instrument will fail 

to discharge an obligation and cause the other party to incur a 

financial loss. The Corporation is subject to concentrations of credit 

risk through cash and cash held in trust. The Corporation reduces its 

credit risk by maintaining its cash with a Canadian chartered bank. 

 

 

The carrying amount representing the maximum credit exposure of 

the Corporation for cash. 

 

Market risk 

Market risk is the risk of loss that may arise from changes in market 

factors such as market price and interest rates. 

 

Interest rate risk 

 

Interest rate risk is the risk that the fair value of future cash flows of a 

financial instrument will fluctuate due to changes in market interest 

rates. The Corporation’s interest rate risk is primarily related to cash. 

 

 

Other financial assets and financial liabilities are not exposed to 

interest rate risk because they are non-interest bearing. The 

Corporation does not use derivatives to mitigate its exposure to 

interest rate risk. 

 

Fair value 

Fair value estimates are made at the statement of financial position 

dates, based on relevant market information and other information 

about financial instruments. 
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Les instruments financiers de la Société, aux 31 décembre 2024 et 

2023, sont composés de la trésorerie, trésorerie en fidéicommis et des 

dettes fournisseurs et autres créditeurs. La juste valeur de ces 

instruments financiers correspond approximativement à leur valeur 

comptable en raison de leur échéance à court terme ainsi que des taux 

actuels sur le marché. 

The Corporation’s financial instruments as at December 31, 2024 and 

2023 consist of cash, cash held in trust and trade and other payables. 

The fair value of these financial instruments approximates their 

carrying value due to their relatively short periods to maturity and 

current market rates. 

 

 

FACTEURS DE RISQUES ET INCERTITUDES 

Les titres de la Société sont fortement spéculatifs. Dans l’évaluation 

de la Société, il est important de considérer qu’il s’agit d’une 

entreprise d’exploration minière au stade d’exploration de ses 

opérations. À ce jour, la Société n’a pas eu de revenu et ne s’attend 

pas à en avoir dans l’immédiat. Un investisseur éventuel ou une autre 

personne évaluant la Société ne devrait pas considérer d’y investir, 

sauf si l’investisseur est dans la capacité de supporter une perte 

économique de la totalité de l’investissement. Tous les coûts ont été 

financés par les capitaux propres. Certains risques sont associés avec 

les activités de la Société, y compris : 

 

Risque de continuité d’exploitation 

La Société et ses programmes d’exploration et d’évaluation minérale 

en sont aux stades préliminaires et la Société ne dispose d’aucune 

source de revenus. La Société mise sur sa capacité d’attirer 

d’importantes sommes de financement pour obtenir le montant de 

capital minimum requis pour mener les projets à terme et continuer 

l’exploitation de son entreprise. Bien que la Société ait réussi à 

amasser des fonds par le biais d’offres de capitaux propres dans le 

passé, rien ne garantit qu’elle réussira à l’avenir, ni que du 

financement adéquat sera disponible pour la Société ou que les 

conditions d’un tel financement seront favorables. Si la Société 

n’était pas en mesure d’obtenir un tel financement, cela pourrait avoir 

comme effet de compromettre la capacité de la Société à poursuivre 

ses programmes d’exploration et d’évaluation et à conserver ses 

propriétés. 

 

Exploration minière et développement 

Les propriétés de la Société sont au stade d’exploration et à ce jour, 

aucune d’entre elles n’a un gisement prouvé de minerai à valeur 

commerciale. Le développement de l’une de ses propriétés ne suivra 

qu’après l’obtention de résultats d’exploration satisfaisants. 

L’exploration minière et le développement implique un degré élevé 

de risque et seulement quelques propriétés qui sont explorées sont 

ultimement développées en mines productrices. Il n’y a aucune 

assurance que l’exploration minière et les activités de développement 

de la Société résulteront en la découverte d’un gisement de minerai à 

valeur commerciale sur l’une de ses propriétés. Plusieurs années 

peuvent s’écouler entre la découverte et le développement des dépôts 

de minerai économiquement rentable. 

 

La plupart des projets d’exploration ne débouchent pas sur la 

découverte de gisements de minerais commercialement exploitables. 

La viabilité commerciale de l’exploitation de tout dépôt de métaux 

précieux ou de base dépend d’un certain nombre de facteurs incluant 

les infrastructures et la règlementation gouvernementale, en 

particulier celles relatives à l’environnement, les taxes et les 

redevances. Aucune assurance ne peut être donnée à l’effet que le 

minerai sera découvert en quantité suffisante, taille et teneur sur 

aucune des propriétés pour justifier des opérations commerciales. 

 

 RISK AND UNCERTAINTIES  

The securities of the Corporation are highly speculative. In 

evaluating the Corporation, it is important to consider that it is a 

resources exploration enterprise in the exploratory stage of its 

operations. To date, the Corporation has had no revenues and there 

is no immediate expectation of revenues. A prospective investor or 

other person reviewing the Corporation should not consider an 

investment in it unless the investor is capable of sustaining an 

economic loss of the entire investment. All costs have been funded 

through equity. Certain risks are associated with the Corporation’s 

business including: 

 

Going concern risk 

The Corporation and its mineral exploration and evaluation 

programs are at an early stage and the Corporation has no source of 

income. The Corporation relies upon its ability to secure significant 

additional financing to meet the minimum capital required to 

successfully complete the projects and continue as a going concern. 

While the Corporation has been successful at raising funds through 

equity offerings in the past, there is no assurance that it will be able 

to do so in the future nor that adequate financing will be available to 

the Corporation or that the terms of such financing will be 

favourable. Should the Corporation not be able to obtain such 

financing, its ability to pursue its exploration and evaluation 

program and retain its properties could be impaired. 

 

 

 

Mineral Exploration and Development 

The Corporation’s properties are in the exploration stage and are 

without a known body of commercial ore. Development of any of its 

properties will only follow after obtaining satisfactory exploration 

results. Mineral exploration and development involve a high degree 

of risk and few properties which are explored are ultimately 

developed into producing mines. There is no assurance that the 

Corporation’s mineral exploration and development activities will 

result in the discovery of a body of commercial ore on any of its 

properties. Several years may pass between the discovery and 

development of commercial mineable mineralized deposits.  

 

 

 

Most exploration projects do not result in the discovery of 

commercially mineralized deposits. The commercial viability of 

exploiting any precious or base metal deposit is dependent on a 

number of factors including infrastructure and governmental 

regulation, in particular those relating to environment, taxes, and 

royalties. No assurance can be given that minerals will be discovered 

of sufficient quality, size and grade on any of the Corporation’s 

properties to justify a commercial operation.  
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Viabilité commerciale des propriétés minières 

Des dépenses importantes sont requises pour établir les réserves de 

minerai par forage, pour développer des procédés métallurgiques pour 

extraire le métal du minerai et pour développer les installations et les 

infrastructures minières et de traitement à tout site choisi pour 

l’exploitation minière. Rien ne garantit que les minéraux soient 

découverts en quantité suffisante pour justifier l’exploitation 

commerciale ou que les fonds requis pour le développement peuvent 

être obtenus au moment opportun. 

  

Economics of Developing Mineral Properties 

Substantial expenses are required to establish ore reserves through 

drilling, to develop metallurgical processes to extract metal from ore 

and to develop the mining and processing facilities and 

infrastructure at any site chosen for mining. No assurance can be 

given that minerals will be discovered in sufficient quantities to 

justify commercial operation or that the funds required for 

development can be obtained on a timely basis. 

 

 

La commercialisation des minéraux acquis ou découverts peut être 

affectée par de nombreux facteurs qui sont hors du contrôle de la 

Société et qui peuvent être imprévisibles, tels que les fluctuations du 

marché, la proximité et la capacité des usines de traitement, les 

marchés des minéraux et de l’équipement de traitement et d’autres 

facteurs tels que les règlements gouvernementaux, incluant les 

règlements relatifs aux redevances, la production autorisée, 

l’importation et l’exportation de minéraux et la protection de 

l’environnement. Selon les prix des minéraux produits, la Société peut 

déterminer qu’il est impossible de commencer ou de poursuivre la 

production commerciale. 

 

Règlementation environnementale 

La Société propose de mener des activités d’exploration dans diverses 

parties du Canada. Ces activités sont soumises à des lois, règles et 

règlements, y compris, dans certains cas, des garanties de remise en 

état. Au Canada, une vaste législation environnementale a été adoptée 

par les gouvernements fédéraux, provinciaux et territoriaux. Toutes 

les phases des opérations de la Société sont soumises à la 

réglementation environnementale dans les territoires dans lesquels 

elle exerce ses activités. La réglementation environnementale évolue 

d’une manière qui exige des normes et une application plus 

rigoureuse, des amendes et des pénalités plus élevées pour non-

conformité, des études environnementales plus rigoureuses des 

propriétés projetées et un niveau accru de responsabilité pour les 

sociétés et leurs dirigeants, administrateurs et employés. Rien ne 

garantit que les changements futurs à la réglementation 

environnementale, s’il y a lieu, auront des incidences défavorables sur 

les activités de la Société. Le coût de conformité aux changements de 

réglementations gouvernementales a le potentiel de réduire la 

rentabilité des opérations ou d’empêcher entièrement le 

développement économique d’une propriété. Des dangers pour 

l’environnement peuvent exister sur les propriétés de la Société, qui 

sont inconnus de la Société à l’heure actuelle, qui peuvent avoir été 

causés par les propriétaires ou exploitants actuels ou précédents des 

propriétés. 

 

 

La Société a adopté des pratiques environnementales visant à s’assurer 

qu’elle continue à respecter ou dépasser toutes les réglementations 

environnementales actuellement applicables. Toutes les activités de la 

Société sont conformes à tous les égards importants avec la législation 

environnementale applicable. La Société est actuellement engagée 

dans l’exploration avec un impact environnemental entre nul et 

minimal. 

 

  

The marketability of any minerals acquired or discovered may be 

affected by numerous factors which are beyond the Corporation’s 

control and which cannot be predicted, such as market fluctuations, 

the proximity and capacity of milling facilities, mineral markets and 

processing equipment, and such other factors as government 

regulations, including regulations relating to royalties, allowable 

production, importing and exporting of minerals, and environmental 

protection. Depending on the price of minerals produced, the 

Corporation may determine that it is impractical to commence or 

continue commercial production. 

 

 

Environmental Regulations 

The Corporation proposes to conduct exploration activities in 

various parts of Canada. Such activities are subject to laws, rules and 

regulations governing the protection of the environment, including, 

in some cases, posting of reclamation bonds. In Canada, extensive 

environmental legislation has been enacted by federal, provincial 

and territorial governments. All phases of the Corporation’s 

operations are subject to environmental regulation in the 

jurisdictions in which it operates. Environmental legislation is 

evolving in a manner which requires stricter standards and 

enforcement, increased fines and penalties for non-compliance, 

more stringent environmental assessments of proposed properties 

and a heightened degree of responsibility for companies and their 

officers, directors and employees. There is no assurance that future 

changes in environmental regulations, if any, will not adversely 

affect the Corporation’s operations. The cost of compliance with 

changes in governmental regulations has the potential to reduce the 

profitability of operations or to preclude entirely the economic 

development of a property. Environmental hazards may exist on the 

Corporation’s properties, which hazards are unknown to the 

Corporation at present, which may have been caused by previous or 

existing owners or operators of the properties. The Corporation is 

not aware of any environmental hazards on any of the properties held 

by the Corporation.  

 

 

The Corporation has adopted environmental practices designed to 

ensure that it continues to comply with or exceed all environmental 

regulations currently applicable to it. All of the Corporation’s 

activities are in compliance in all material respects with applicable 

environmental legislation. The Corporation is currently engaged in 

exploration with nil to minimal environmental impact. 
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Incertitude des droits de propriété et les limites des propriétés de 

ressources 

Rien ne garantit que les droits de propriété et autres droits dans les 

concessions détenues par la Société ne sont pas soumis à une perte ou 

d’un différend particulier parce que ces droits peuvent être soumis à 

des accords antérieurs non enregistrés ou des transferts ou d’autres 

revendications territoriales et peuvent être affectées par des défauts et 

des lois et règlements défavorables qui n’ont pas été identifiées par la 

Société. Nonobstant le fait que l’exploration et l’exploitation de 

concessions à l’égard duquel la Société peut détenir des intérêts divers 

ont été interrogées, les endroits limites précis de celui-ci peuvent être 

sujets à contestation. Bien que la Société ait exercé la vérification 

diligente habituelle à l’égard des titres de propriété dans lesquelles elle 

a un intérêt important, il n’y a aucune garantie que les titres de 

propriétés ne seront pas contestés ou attaqués. 

  

Uncertainty of Ownership Rights and Boundaries of Resource 

Properties 

There is no assurance that the rights of ownership and other rights 

in concessions held by the Corporation are not subject to loss or 

dispute particularly because such rights may be subject to prior 

unregistered agreements or transfers or other land claims and may 

be affected by defects and adverse laws and regulations which have 

not been identified by the Corporation.  Notwithstanding that the 

exploration and operating concessions in respect of which the 

Corporation may hold various interests have been surveyed, the 

precise boundary locations thereof may be in dispute. Although the 

Corporation has exercised the usual due diligence with respect to 

title to properties in which it has a material interest, there is no 

guarantee that title to the properties will not be challenged or 

impugned. 

 

Les propriétés minières de la Société peuvent être assujetties à des 

ententes précédentes ou transferts non enregistrés, à des 

revendications territoriales des premières nations ou des 

gouvernements et au non-respect de dispositions réglementaires. De 

plus, certains des titres miniers dans lesquels la Société détient une 

participation ne sont pas enregistrés en son nom et ne peuvent être 

enregistrés jusqu’à ce que certaines mesures soient prises par d’autres 

parties. Avant qu’un nombre de titres miniers sous option puisse être 

enregistré au nom de la Société, le tenant des titres doit les attribuer à 

la Société une fois que la Société a rempli ses obligations liées à 

l’entente d’option. Il n’y a aucune garantie que le tenant des titres 

sous-jacent les attribuera. 

 The Corporation’s mineral property interest may be subject to prior 

unregistered agreements or transfers or native land claims and title 

may be affected by undetected defects. In addition, certain of the 

mining claims in which the Corporation has an interest are not 

recorded in its name and cannot be recorded until certain steps are 

taken by other parties. Before a number of claims under option can 

be recorded in the Corporation’s name, the underlying title holder 

has to assign title to the Corporation once the Corporation satisfies 

its option agreement obligations. There are no assurances that the 

underlying title holder will assign title. 

 

 

Conflits d’intérêts potentiels 

Les administrateurs de la Société siègent comme administrateurs 

d’autres sociétés publiques et privées et consacrent une partie de leur 

temps pour gérer d’autres intérêts commerciaux. Cela peut résulter en 

certains conflits d’intérêts. Dans la mesure où ces autres sociétés 

peuvent participer dans des projets auxquelles la Société participe 

également, les administrateurs et les dirigeants de la Société peuvent 

être en conflit d’intérêt dans la négociation et la conclusion d’un 

accord à l’égard de la participation de chaque société. La Loi 

canadienne sur les sociétés par actions, à laquelle la Société est 

assujettie, tient les administrateurs et les dirigeants de la Société à agir 

honnêtement et de bonne foi en vue du meilleur intérêt de la Société. 

Toutefois, en situation de conflit d’intérêts, les administrateurs de la 

Société peuvent devoir les mêmes obligations à une société et 

nécessitera d’équilibrer les obligations et les responsabilités 

concurrentes de leurs actions. Il n’y a aucune garantie que les besoins 

de la Société seront priorisés dans tous les cas. De temps en temps, 

plusieurs sociétés peuvent participer ensemble à l’acquisition, 

l’exploration et le développement de propriétés de ressources 

naturelles, permettant aussi à ces sociétés de : (i) participer à des 

projets plus importants; (ii) acquérir un intérêt dans un plus grand 

nombre de projets; et (iii) réduire leur exposition financière à l’égard 

de n’importe quel projet. Une société donnée peut attribuer, à ses frais, 

la totalité ou une portion de ses intérêts dans un projet donné à une 

autre compagnie affiliée à cause de la situation financière de la société 

attributive. Afin de déterminer si la Société participera ou non à un 

projet donné et l’intérêt à y acquérir, il est attendu que les 

administrateurs de la Société vont considérer premièrement le niveau 

de risque auquel la Société s’expose et sa situation financière à ce 

moment. 

 

  

Potential Conflicts of Interest 

The directors of the Corporation serve as directors of other public 

and private companies and devote a portion of their time to manage 

other business interests. This may result in certain conflicts of 

interest. To the extent that such other companies may participate in 

ventures in which the Corporation is also participating, such 

directors and officers of the Corporation may have a conflict of 

interest in negotiating and reaching an agreement with respect to the 

extent of each company’s participation. The Canada Business 

Corporations Act, to which the Corporation is subject, requires the 

directors and officers of the Corporation to act honestly and in good 

faith with a view to the best interests of the Corporation. However, 

in conflict of interest situations, directors of the Corporation may 

owe the same duty to another company and will need to balance the 

competing obligations and liabilities of their actions. There is no 

assurance that the needs of the Corporation will receive priority in 

all cases. From time to time, several companies may participate 

together in the acquisition, exploration and development of natural 

resource properties, thereby allowing these companies to: (i) 

participate in larger programs; (ii) acquire an interest in a greater 

number of programs; and (iii) reduce their financial exposure with 

respect to any one program. A particular company may assign, at its 

cost, all or a portion of its interests in a particular program to another 

affiliated company due to the financial position of the company 

making the assignment. In determining whether or not the 

Corporation will participate in a particular program and the interest 

therein to be acquired by it, it is expected that the directors of the 

Corporation will primarily consider the degree of risk to which the 

Corporation may be exposed and its financial position at the time.  
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Règlementation gouvernementale 

L’exploration, la mise en valeur et l’exploitation minière de propriétés 

dans lesquelles la Société possède une participation pourraient être 

touchées à des degrés divers par : (i) la réglementation 

gouvernementale relative à des questions telles que la protection de 

l’environnement, la santé, la sécurité et le travail; (ii) la réforme du 

droit minier; (iii) les restrictions en matière de production, de contrôle 

des prix et d’hausses de taxes et d’impôts; (iv) le maintien des 

concessions minières; (v) le régime foncier; (vi) l’expropriation. Rien 

ne garantit que les modifications futures apportées, le cas échéant, à 

cette réglementation, n’auront pas d’incidence défavorable sur les 

activités de la Société. Des changements apportés à ces 

règlementations pourraient entraîner des dépenses additionnelles et 

des dépenses en capital, de la disponibilité de capital, de la 

compétition, des réserves incertaines, des potentiels conflits 

d’intérêts, des risques de titre, de la dilution et des restrictions et des 

délais dans les opérations, à un niveau impossible à prévoir. 

 

La Société est au stade d’exploration sur toutes ses propriétés. 

L’exploration sur les propriétés de la Société nécessite les pratiques 

d’exploration les plus responsables pour se conformer aux politiques 

de la Société, aux règlementations gouvernementales et au maintien 

des titres miniers et des régimes fonciers. 

 

La Société est tenue d’être enregistrée pour faire des affaires et avoir 

une licence valide de prospection (requise pour la prospection ou pour 

explorer sur des Terres de la Couronne ou pour jalonner un titre 

minier) dans n’importe quelle province où elle effectue des travaux. 

L’exploration minière relève principalement des juridictions 

provinciales. Cependant, la Société doit aussi respecter les règlements 

relatifs à l’industrie de l’exploration minière qui relève de la 

juridiction fédérale. 

 

Si un des projets de la Société est avancé à l’étape de développement, 

ces opérations seront aussi soumises à diverses lois et règlements 

concernant le développement, la production, les impôts, les normes du 

travail, la protection de l’environnement, la sécurité minière et 

d’autres sujets. De plus, de nouvelles lois ou règlements régissant les 

opérations et les activités des sociétés minières pourraient avoir une 

incidence défavorable importante sur tout projet à l’étape de 

développement de la mine que la Société pourrait posséder. 

 

De plus, aucune assurance ne peut être donnée à l’effet que l’Agence 

du Revenu du Canada ou les agences provinciales soient d’accord 

avec la qualification des dépenses de la Société au titre de dépenses 

canadiennes de développement ou l’admissibilité de telles dépenses 

au titre de dépenses canadiennes d’exploration sous la Loi de l’impôt 

du Canada ou sous tout équivalent provincial. 

 

Prix des métaux de base, précieux et critiques 

Les prix des métaux de base, précieux et critiques peuvent fluctuer 

largement et sont affectés par de nombreux facteurs incluant la 

demande, l’inflation, la force du dollar US et des autres devises, les 

taux d’intérêts, la vente d’or par les banques centrales, les ventes à 

terme des producteurs, les évènements politiques ou financiers au 

niveau global ou régional et la production et les niveaux de coûts dans 

les principales régions productrices. De plus, les prix sont parfois 

sujets à des fluctuations rapides à court terme à cause des activités 

spéculatives. 

 

Même si la Société découvre des quantités commerciales de métaux 

sur ses propriétés, elle pourrait ne pas être en mesure de mener la 

propriété en production commerciale si les prix des métaux de base, 

précieux ou critique ne sont pas à des niveaux suffisants. 

 Governmental Regulation 

Operations, development and exploration on the Corporation’s 

properties are affected to varying degrees by: (i) government 

regulations relating to such matters as environmental protection, 

health, safety and labor; (ii) mining law reform; (iii) restrictions on 

production, price controls, and tax increases; (iv) maintenance of 

claims; (v) tenure; and (vi) expropriation of property. There is no 

assurance that future changes in such regulation, if any, will not 

adversely affect the Corporation’s operations. Changes in such 

regulation could result in additional expenses and capital 

expenditures, availability of capital, competition, reserve 

uncertainty, potential conflicts of interest, title risks, dilution, and 

restrictions and delays in operations, the extent of which cannot be 

predicted. 

 

 

 

 

The Corporation is at the exploration stage on all of its properties. 

Exploration on the Corporation’s properties requires responsible 

best exploration practices to comply with Corporation policy, 

government regulations, and maintenance of claims and tenure.  

 

 

The Corporation is required to be registered to do business and have 

a valid prospecting license (required to prospect or explore for 

minerals on crown Mineral land or to stake a claim) in any Canadian 

province in which it is carrying out work. Mineral exploration 

primarily falls under provincial jurisdiction. However, the 

Corporation is also required to follow the regulations pertaining to 

the mineral exploration industry that fall under federal jurisdiction. 

 

 

If any of the Corporation’s projects are advanced to the development 

stage, those operations will also be subject to various laws and 

regulations concerning development, production, taxes, labor 

standards, environmental protection, mine safety and other matters. 

In addition, new laws or regulations governing operations and 

activities of mining companies could have a material adverse impact 

on any project in the mine development stage that the Corporation 

may possess. 

 

Also, no assurance can be made that Canada Revenue Agency and 

provincial agencies will agree with the Corporation's 

characterization of expenses as Canadian exploration expenses or 

Canadian development expense or the eligibility of such expenses 

as Canadian exploration expense under the Income Tax Act (Canada) 

or any provincial equivalent. 

 

Precious, base and critical metal prices 

The price of precious, base and critical metal prices can fluctuate 

widely and is affected by numerous factors including demand, 

inflation, strength of the US dollar and other currencies, interest 

rates, gold sales by the central banks, forward sales by producers, 

global or regional political or financial events, and production and 

cost levels in major producing regions. In addition, prices are 

sometimes subject to rapid short-term changes because of 

speculative activities.  

 

 

Even if the Corporation discovers commercial amounts of metals on 

its properties, it may not be able to place the property into 

commercial production if precious, base or critical metal prices are 

not at sufficient levels. 
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Besoin de financement additionnel 

Actuellement, les programmes d’exploration sont entrepris par la 

Société avec l’objectif d’établir des quantités commerciales de 

minéralisation. La Société peut financer les programmes proposés par 

le biais de financement en capitaux propres et par l’exercice éventuel 

d’options et bons de souscription en circulation. Ces financements 

seraient dilutifs pour les actionnaires actuels. Si les sources de 

financement par capitaux propres n’étaient pas disponibles pour la 

Société, la Société chercherait à conclure une entente de coentreprise 

dans laquelle la source de financement pourrait avoir droit à un intérêt 

partagé, négocié dans la propriété ou les projets. Si des programmes 

d’exploration menés par la Société permettent d’établir des quantités 

commerciales de minerai et/ou de teneur, des fonds additionnels 

seront nécessaires pour développer les propriétés et atteindre la 

production commerciale. 

 Need for Additional Financing 

Currently, exploration programs are pursued by the Corporation 

with the objective of establishing mineralization of commercial 

quantities. The Corporation may fund the proposed programs 

through equity financing and the possible exercise of outstanding 

options and warrants.  Such funding would be dilutive to current 

shareholders.  Should sources of equity financing not be available to 

the Corporation, the Corporation would seek a joint venture 

relationship in which the funding source could become entitled to a 

shared, negotiated interest in the property or the projects.  If 

exploration programs carried out by the Corporation are successful 

in establishing ore of commercial quantities and/or grade, additional 

funds will be required to develop the properties and reach 

commercial production.  

 

 

Dans ce cas, la Société pourrait chercher du capital par le biais de 

fonds additionnels en capitaux propres, instruments de dettes, en 

offrant un intérêt dans la propriété étant explorée et en permettant à la 

partie ou aux parties d’effectuer une exploration plus approfondie ou 

le développement de celle-ci afin d’obtenir un intérêt, ou par une 

combinaison d’ententes de financement. Il ne peut y avoir aucune 

assurance de telles sources de financement. De plus, si la Société n’est 

pas en mesure d’obtenir les ressources nécessaires en capital pour 

effectuer les paiements de propriétés ou d’exploration ou des 

obligations de développement applicable actuellement ou qui seraient 

applicables dans des coentreprises avec d’autres sociétés, sa 

« continuité d’exploitation » pourrait sérieusement être affectée. 

 

Employés clés 

La Société dépend d’un nombre relativement petit d’administrateurs 

et de dirigeants clés : Vincent Metcalfe, Vincent Cardin-Tremblay et 

Sylvain Champagne. La perte d’une de ces personnes pourrait avoir 

un effet négatif pour la Société. La Société ne maintient pas 

d’assurance « personne clé » à l’égard de toute sa direction. 

 

Absence de bénéfice d’exploitation 

La Société a été constituée le 14 novembre 2013 et depuis la 

constitution, n’a pas réalisé de gain ni payé de dividendes. Les 

propriétés de la Société sont au stade d’exploration et à ce jour, aucune 

d’entre elles n’a un gisement prouvé de minerai. La Société n’a pas 

d’historique de revenus ou de retour sur investissement, et dans le 

futur, il n’y a aucune assurance qu’elle produira des revenus, qu’elle 

opérera à profit ou qu’elle procurera un retour sur l’investissement. 

Les variations de pertes annuelles et trimestrielles et des pertes par 

action sont affectées par les coûts d’administration et les dévaluations 

ou radiations de la valeur comptable des propriétés minières. Il est 

prévu que la Société continuera à subir des pertes dans un avenir 

prévisible. Il n’y a aucune assurance que la Société génèrera des 

revenus suffisants ou des profits opérationnels. 

 

Compétition 

L’industrie minière est intensément compétitive dans toutes ses 

phases. La Société est en compétition avec plusieurs sociétés 

possédant de plus grandes ressources financières et installations 

techniques qu’elle pour l’acquisition d’intérêts miniers aussi bien que 

pour le recrutement et la rétention de personnel qualifié. 

 

  

In that event, the Corporation may seek capital through further 

equity funding, debt instruments, by offering an interest in the 

property being explored and allowing the party or parties carrying 

out further exploration or development thereof to earn an interest, or 

through a combination of funding arrangements. There can be no 

assurance of such funding sources. Furthermore, if the Corporation 

is not able to obtain the capital resources necessary to meet property 

payments or exploration or development obligations which now 

apply or which would apply in joint ventures with others, its 

potential as a “going concern” could be seriously affected. 

 

 

 

Key Employees 

The Corporation is dependent on a relatively small number of key 

directors and officers: Vincent Metcalfe, Vincent Cardin-Tremblay 

and Sylvain Champagne. Loss of any one of these persons could 

have an adverse effect on the Corporation. The Corporation does not 

maintain “key-man” insurance in respect of any of its management. 

 

Lack of operating profit 

The Corporation was incorporated on November 14, 2013 and since 

incorporation, has not realized net income nor paid dividends. The 

Corporation's properties are in the exploration stage and to date none 

of them have a proven ore body. The Corporation does not have a 

history of earnings or the provision of return on investment, and in 

future there is no assurance that it will produce revenue, operate 

profitably or provide a return on investment. Variations in annual 

and quarterly loss and loss per shares are affected by administration 

costs and the write-down or write-off of mineral property carrying 

costs. It is anticipated that the Corporation will continue to 

experience operating losses for the foreseeable future. There can be 

no assurance that the Corporation will ever achieve significant 

revenues or profitable operations. 

 

Competition 

The mining industry is intensely competitive in all its phases. The 

Corporation competes with many companies possessing greater 

financial resources and technical facilities than itself for the 

acquisition of mineral interests as well as for recruitment and 

retention of qualified employees. 
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Risques non assurés 

Des risques tels que des conditions géologiques inhabituelles sont 

impliqués dans l’exploration et le développement de gisements 

miniers. La Société peut devenir responsable de la pollution ou 

d’autres risques qui ne peuvent pas être assurés ou contre lesquels la 

Société peut choisir de ne pas s’assurer à cause des fortes primes ou 

pour d’autres raisons. Le paiement de telles responsabilités pourrait 

résulter en perte d’actifs pour la Société ou l’insolvabilité de la 

Société. 

  

 

Uninsured Hazards  

Hazards such as unusual geological conditions are involved in 

exploring for and developing mineral deposits. The Corporation 

may become subject to liability for pollution or other hazards, which 

cannot be insured against or against which the Corporation may elect 

not to insure because of high premium costs or other reasons. The 

payment of any such liability could result in the loss of Corporation 

assets or the insolvency of the Corporation. 

   

 

AUTRES EXIGENCES DU RAPPORT DE GESTION 

Capital-actions 

 

Au 28 avril 2025, la Société comptait ce qui suit : 

 Émis et en circulation − 29 710 953 actions ordinaires 

 OTHER MD&A REQUIREMENTS 

Share capital   

 

As at April 28, 2025, the Corporation had the following:  

 Issued and outstanding − 29,710,953 common shares 

 
 

Options d’achat d’actions en circulation au 28 avril 2025 / Stock purchase options outstanding as at April 28, 2025: 

   

 

Date d’expiration /  

Expiry date 

Nombre d’options en 

circulation /  

Number of options 

outstanding 

Nombre d’options 

exerçables /  

Number of options 

exercisable 

Prix de levée / 

Exercise price ($) 

14 septembre 2025 / September 14, 2025   60 000   60 000 0,35 

27 juin 2026 / June 27, 2026   19 999   19 999 1,40 

30 juin 2027 / June 30, 2027   28 570   28 570 2,07 

15 mars 2029 / March 15, 2029 635 000 635 000 0,50 

27 juin 2029 / June 27, 2029 74 999 74 999 0,70 

22 octobre 2029 / October 22, 2029      45 000      45 000 0,35 

10 juillet 2030 / July 10, 2030 85 712 85 712 1,05 

12 novembre 2031 / November 12, 2031 114 284 114 284 0,56 

8 mars 2033 / March 8, 2033    387 500    387 500 1,00 

 1 451 064 1 451 064  
 

AUTRE INFORMATION 

L’adresse du site web de la Société est www.cometlithium.com. Des 

informations complémentaires concernant la Société et ses opérations 

sont déposées électroniquement sur le Système électronique de 

données, d’analyse et de recherche (SEDAR+) au Canada et peuvent 

être obtenues à partir de l’adresse www.sedarplus.ca. 

 

 OTHER INFORMATION 

The Corporation’s web address is www.cometlithium.com. Further 

information regarding the Corporation and its operations are filed 

electronically on the System for Electronic Document Analysis and 

Retrieval (SEDAR+) in Canada and can be obtained from 

www.sedarplus.ca. 

 
 

http://www.cometlithium.com/
http://www.sedarplus.ca/
http://www.cometlithium.com/
http://www.sedarplus.ca/
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MISE EN GARDE CONCERNANT LES 

RENSERIGNEMENTS PROSPECTIFS 

Certains renseignements figurant dans le présent rapport de gestion 

peuvent renfermer des « énoncés prospectifs ». Les énoncés 

prospectifs peuvent notamment inclure des énoncés au sujet des 

projets, des coûts, des objectifs ou du rendement économique futurs 

de la Société ou des hypothèses sous-jacentes à ceux-ci, notamment 

ceux qui sont décrits aux rubriques « Instruments financiers » et 

« Facteurs de risques et incertitudes » du présent rapport de gestion. 

Dans le présent rapport de gestion, les expressions telles que « pouvoir 

», « probable », « croire », « prévoir », « s’attendre », « avoir 

l’intention », « planifier », « estimer » et des expressions similaires, 

leur mode conditionnel ou futur, et leur forme négative, servent à 

désigner des énoncés prospectifs. Les énoncés prospectifs ne sauraient 

être interprétés comme une garantie d’un rendement ou de résultats 

futurs et n’indiquent pas nécessairement avec précision si ce 

rendement futur se matérialisera ni comment ou à quel moment il 

pourra se matérialiser. Ces énoncés prospectifs sont fondés sur les 

renseignements alors disponibles et/ou sur les croyances de bonne foi 

de la direction à l’égard d’événements futurs. Ils sont assujettis à des 

risques connus et inconnus, à des incertitudes et à d’autres facteurs 

imprévisibles, dont bon nombre sont indépendants de la volonté de la 

Société. 

 

  

FORWARD-LOOKING STATEMENTS 

Certain of the information contained in this MD&A may contain 

“forward-looking statements”.  Forward-looking statements may 

include, among others, statements regarding the Corporation’s future 

plans, costs, objectives or economic performance, or the assumptions 

underlying any of the foregoing, including those described under 

“Financial instruments” and “Risks and uncertainties” in this 

Corporation’s MD&A. In this MD&A, words such as “may”, 

“would”, “could”, “will”, “likely”, “believe”, “expect”, “anticipate”, 

“intend”, “plan”, “estimate” and similar words and the negative form 

thereof are used to identify forward-looking statements.  Forward-

looking statements should not be read as guarantees of future 

performance or results, and will not necessarily be accurate 

indications of whether, or the times at or by which, such future 

performance will be achieved. Forward-looking statements are based 

on information available at the time and/or management’s good-faith 

belief with respect to future events and are subject to known or 

unknown risks, uncertainties and other unpredictable factors, many of 

which are beyond the Corporation’s control.   

 

Ces risques et incertitudes comprennent notamment ceux qui sont 

exposés aux rubriques « Instruments financiers » et « Facteurs de 

risques et incertitudes » du présent rapport de gestion et pourraient 

faire en sorte que les événements ou les résultats réels diffèrent 

considérablement de ceux que laissent entrevoir les énoncés 

prospectifs. La Société n’a pas l’intention de mettre à jour ni de réviser 

les énoncés prospectifs figurant dans le présent rapport de gestion pour 

tenir compte de renseignements nouveaux, d’événements ou de 

circonstances subséquents ou pour toute autre raison, et elle n’est 

tenue à aucune obligation à cet égard, sauf si les lois applicables l’y 

obligent. 

 These risks and uncertainties include, but are not limited to, those 

described in this MD&A, under the headings “Financial instruments” 

and “Risks and uncertainties” and could cause actual events or results 

to differ materially from those projected in any forward-looking 

statements. The Corporation does not intend, nor does it undertake 

any obligation, to update or revise any forward-looking statements 

contained in this MD&A to reflect subsequent information, events or 

circumstances or otherwise, except if required by applicable laws. 

 

 

 

Le 28 avril 2025. April 28, 2025. 

 

 

(S) Vincent Metcalfe (S) Sylvain Champagne 

Vincent Metcalfe, President and Chief Executive Officer Sylvain Champagne, Chief Financial Officer 
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